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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Corretaje e Informacion Monetaria y de Divisas, Sociedad de Valores, S.A.:

Opini6n o

Hemos auditado las cuentas anuales de Corretaje e Informacion Monetaria y de Divisas, Sociedad de
Valores, S.A. {la Sociedad), gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria il
Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisas, Sociedad de Valores, S.A.

ectos mas relevantes de la auditoria
Reconocimiento de ingresos por comisiones de
intermediacién

El registro de las comisiones por intermediacion
de compra y venta de instrumentos financieros
es la principal fuente de ingresos de la
Sociedad.

Es especialmente relevante la tramitacion de
ordenes tanto en mercados nacionales como
extranjeros,

Los clientes de la Sociedad son clientes
institucionales por lo que las tarifas aplicadas
son acordadas entre |as partes. Estas
comisiones varian en funcion de la tipologia de
producto, asi como el volumen de operaciones
intermediadas.

Consideramos el reconocimiento de ingresos
por comisiones de infermediacion el aspecto
mas relevante de la auditoria debido a la
representatividad del saldo del epigrafe sobre la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Ver nota 19 de las cuentas anuales a2 31 de
diciembre de 2024.

Otra informacion: Informe de gestién

gue se han tratado en la auditoria

Modo en el

Hemos obtenido un entendimiento del sistema
de control interno relativo al proceso de
intermediacion de los principales tipos de
operaciones financieras con los que trabaja la
Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas en
detalle consistentes en:

. Confirmacion de los saldos mantenidos en
cuentas de efectivo en entidades
financieras.

o Comprobacion de las conciliaciones

bancarias preparadas por la direccion
para las cuentas de efectivo relacionadas
con la actividad de clientes.

o Comprobacion del correcto registro
contable de los ingresos para una
muestra de transacciones comprobando
la exactitud, existencia y devengo de
estas.

) Comprobacion de la liquidacion para una
muestra de facturas emitidas.

* Re-gjecucion del calculo de provisiones
por insolvencia de aquellos clientes que
presentan impagos.

. Nuestro trabajo también incluyé
comprobar la inexistencia de asientos
inusuales sobre las cuentas contables en
las que se registran estos ingresos.

No se han identificado diferencias, por encima
de un rango razonable, en las pruebas descritas
anteriormente, respecto al reconocimiento de
ingresos por intermediacion en la Sociedad.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisas, Sociedad de Valores, S.A.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gque existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del contral inferno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra aliernativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.



Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisas, Sociedad de Valores, S.A.

) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamienio y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que ta Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados méas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Pricew

buseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

H D - AUDITORZS

A

ﬁ}ez (22313) PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, 5.L.

Javier Pato Blaz

10 de abril de 2025 2025 Num. 01/25/10348
96,00 EUR



0P1236907

CLASE 82

CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en Euros)

ACTIVO Natas 2024 - 2023(%)

1. Tesoraria 5 35 237,15 23 334,09
1.1. Caja 3523715 23 384,09
1.2. Banco Espafia y otros bancos centrales c/c.

2. Créditos a Intermediarios financleros 7 5 678033,48 1943 014,13
2.1. Depdsitos a la vista ) 4 205 613,05 476 781,61
2,2. Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar
2.3. Depdsitos a plazo 100 554,60 122 182,47
2.4. Adguisicidn temporal actives
2.5. Otros créditos 1188591,25 1240 138,74
2.6. Activos dudosos 295 503,17 172 890,03
2.7. Ajustes por valoracidn: {+/-) (112 228,59} (68 978,72)

3. Crédito a particulares 8 747 912,99 - 7 460 362,36

3.1. Crédito en efectivo por compras ai cantado diferidas
3.2. Créditos y anticipos por cperaciones de valores

3.3. Otros créditos y anticipos 723 062,41 7 446 197,67
3.4. Adquisicion temporal activos

3.5. Activos dudosos 25 396,88 18 194,32
3.6. Ajustes por valoracién: (+/-) (546,30} {4 029,63)

4. Valores representativos de deuda

4.1, Activos monetarios y Deuda Publica

4.2, Otros valores de rentz fijan cartera interior
4.3. Valores de renta fija cartera exterior

4.4, Instrumentos financieros hibridos

4.5. Activos dudosos

4.6. Ajustes por valoracién: {+/-)

Inversiones vencidas pendientes de cobro .
Acciones y participaciones 6 2 809 327,82 4132 059,57
6.1. Acciones y participaciones cartera interior 2 B09 454,72 413172647
6.2, Acciones y participaciones cartera exterior

6.3. Participacienes 333,10 333,10
6.4. Detarioro de valor de acciones y participaciones (-} -
Derivados -
7.1. Derivados de negociacidn -
7.2, Derivados de cobertura ]
8. Contratos de seguros vinculados a pensiones

w

&

~

9. Inmovilizado material 9 373240,47 415 015,57
9.1. De uso propio 37324047 415 015,57
9.2. Inversiones inmobiliarias -
9.3. Inmovilizado material mantenido para la venta -
9.4. Deterioro de valor del Inmovilizado material (-) -

10. Inmovilizado Intangible 10 630,61 74 943,62
10.1. Fendo de comercio = B
10.2. Aplicaciones informdticas 630,61 74943,62

10.3. Gtros activos intangibles - .
10.4 Deterioro de valor del Inmovilizado intangible {-} -

11. Activos fiscales i
11.1. Carrientes _— -
11.2. Diferidos -

12. Periodificaciones 12 267 711,67 242 311,12
12.1. Comisiones y gastos pagados no devengados 267 711,67 - 35 861,12
12.2. Otras periedificaciones - 6 250,00

13. Otros activos : 13 73 509,47 261 332,38
13.1. Administraciones piblicas 0,47 60946,84
3.2, Accionistas por desembelsos de capital exigidos’ -

13.3, Otros 73 509,00 200 385,54

TOTAL ACTIVOD 9 586 103,66 14 552 222,84

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 8/

CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2024 2023(*}
1. Deudas con Intermediarios financieros 11 28911,38 282 792,83

1.1. Préstamos y créditos
1.2. Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de llquidar -
1.3, Cesidn temporal activos - -
1.4. Saldos transitorios por operacicnes con valores -

1.5. Otras deudas 28911,38 282 792,83
1.6. Ajustes por valoracidn: Intereses devengados no veneidos (+) - -
2. Deudas con particulares 1 13 828,19 3320 206,42

2.1. Cesitn temporal de activos - -
2.2, Saldos transitorios por aperaciones con valores - -

2.3. Otros débitas 13 828,19 3320206,42
2.4. Ajustes por valeracion: Intereses devengados no vencidos - -
3. Depdsitos en =fectivo en garantia de operaciones . . - -

3.1, Qperaciones de crédito al mercado - -

3,2, Otros depdsitas -
4. Crédite de valores al mercado por ventas al contade diferidas - -
5. Deudas por ventas en corte y valores recibidos en préstamo - -

5.1. Posiciones cortas por venta de valores en descubierto -

5.2, Ventas de valores recibidos en préstamo o en garantia -

5.3. Ajustes por valoracidn; intereses v otras cargas devengadas no vencidas (+} - -
6. Otros pasives a valor razonable con cambios en patrimonic neto - -
7. Derivados ) ) - -

7.1, Derivados de negociacion - =

7.2, Derivados de cobertura - -
8. Empréstitas - -
9. Pasivos subordinados - -
10, Provisignes para riesgos - -

10.1. Provisiones para-pensiones y obligaciones similares - -

10.2. Provistones para impuestas

10.3. Provisiones por transacciones con pagos basadas en instrumentos de capital -

10.4. Provisiones para otros riesgos -
11. Pasivos Fiscales -

11.1. Corrientes

11.2. Difertdos -
12. Pasivos asociadas con activos no corrientes para la venta - .
13. Periodificaciones 12 1751 526,29 = 2034 149,27

13.1. Comisiones y otros productos cobrados y no devengados
13.2. Gastos devengados no vencidos 1751526,29 2034 149,27
13.3. Otras periodificaciones -

14, Otros pasivos 13 618 373,40 790 774,25
14.1. Administraciones pablicas 236 168,24 273 796,01

14.2. Desembaolsos pendientes en suscripcién de valores

14.3, 5aldos por operaciones de arrendamiento financiero

14.4, Otras deudas no relacionadas con operaciones de valares 382 205,16 516 978,24
15, Capital con naturaleza de pasivo financiero ]

TOTAL PASIVO 2412 639,26 6 427 922,77

{*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 87

CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Netas 2024 . 20_23[*)_

16. Fondos praplos 14 7573 464,40 8 124 300,07
16.1. Capital 3005 000,00 3045 000,00
16.2. Prima de emisidn - .
16.3. Reservas 5115 300,07 5076 670,62

16.4. Valores propios [-) -
16.5. Resultados de ejercicios anteriores (+/-) -
16.6. Otras aportacicnes de socios -
16.7. Resultado del ejercicio {+/-) {550 835,67) 442 629,45
16.8. Dividendos y retribuciones (-} - {400 000,00)
16.9. Otros instrumentos de patrimaonio neto - R
17. Ajustes por valoracién en patrimonio neto (+/-) -

17.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonic neto ()

17.2. Coberturas de flujo de efectivo (+/-)

17.3. Caberturas de inversiones netas de negocios en el extranjerg (+/-) .
17.4. Diferencias de cambio {+/-} - .
17.5. Resto de ajustes por valoracién (+/-) - .

18, subvencienes, donaciones y legados recibides - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 7 573 464,40 8 124 300,07
TOTAL PASIVO Y PATRIMCNIO NETC 9 986 103,66 14 552 222,84

{*} Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 82 WL T

CUENTAS DE RIESGOQ ¥ COMPROMISO Notas 2024 2022(*)

1. Avales y garantias concedidas -
1.1. Participacion en la fianza colectiva
1.2, Activos afectos a garantias propias o de terceros
1.3. Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros -
1.4. Otros
Otros pasivos contingentes -
Valores propios cedidos en préstamo
3.1. Deuda publica ’ . E
3.2. Otros valores de renta fija -
3.3, Accionies y participaciones
4, Compramisos de compras de valores a plazo
4.1, Activos monetarios y Deuda pablica =
4.2, Otros valores de renta fija
4.3. Acciones y participaciones
5, Compromisos de ventas de valores a plazo
5.1. Activas monetarios y Deuda publica
5.2. Otros valores de renta fija
5.3. Acciones y participaciones -
. Desembolses comprometidos por aseguramiento de emisiones -
6.1. Vatores de renta fija .
&£.2. Accianes y participacicnes
7. Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar -
7.1. Ordenes de compra
7.2. Ordenes de venta
. Derivados financieros
§,1. Contratos a plazo de activos financieros
8.2. Campraventa de divisas contratadas y no vencidas
8.3. Futuros financieros sobre valores y tipos de interés
8.4. Otras operaciones sobre tipos de interés
8.5. Futuros financieros sobre divisas
8.6. Opciones sobre valores o indices
8.7. Qpciones sobre tipos de interés
8.8, Opciones sobre divisas
8.9. Otros contratos (subyacente no financiera, etc.)
9, Préstamo de valores al mercado
9.1. Valores propios
9.2, Valores de clientes -
10, Crédito concedido a clientes por aperaciones de valores -
10.1. Crédito dispuesto -
10.2. Crédito disponible -
11. Activos adquitidos en nombre propio por cuenta de terceros -
12, Otras cuentas de riesgo y compromiso =

™

w

(=]

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO =

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 8’

CUENTAS DE RIESG0 Y COMPROMISO Notas 2024 2023(%)

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

1. Disponibie no condicionado a la vista en entidades de crédito i
2. Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar - -
2.1. Con la Saciedad de Sistemas -
2.2. Con MEFF -
2.3. Con otros intermediarios financieros
3. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar -
3.1. Con fa Sociedad de Sistemas
3.2. Con MEFF -
3.3. Con otros intermediarios financieros
4. Depdsitos de instrumentos financieros (valor de mercade) - .
4.1. Prapios o
4.2. Da terceros
4.3, Recibidos de otra entidad depaositaria
5. Instrumentas financieros propios y de terceros en poder de otras entidades
[valor de mercado)
5.1. Propios
5.2. De terceros
6. Préstamo de valores recibidos - -
6.1. Valores vendidos )
6.2. Valores cedidos temporalmente
£.3. Valeres disponibles
7. Carteras gestionadas =
7.1. Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas -
7.2. Invertido en acciones y participaciones interfores no cotizadas
7.3. Invertido en valores de renta fifa interiores cotizados
7.4. Invertido en valores de renta fija interiores no cotizados
7.5. Invertido en valores exteriores cotizados
7.6. Invertido en valores extericres no cetizados
7.7. Efectivo en intermadiarios financieros
. Garantias depositadas por terceros en otras entidades financieras por crédito
al mercado
8.1. Garantfas iniciales
8.2. Garantias adicionales
9. Activos en suspenso regularizados
10. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos
11. Garantias recibidas de clientes sobre crédito a particulares
12. Otras cuentas de orden

1783 850,48 2 230 495,20
21 1733 850,48 2 230 495,20

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 1783 850,48 2 230 495,20

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1 783 850,48 2 230 495,20

{(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 82  TRes cEnmmc

CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en Euros)

DEBE Notas _ 2024 2023(%)
1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros 18 0,35 349,81
.1.1.  Intermediarios financieros 0,35 349,81

1.2, Particulares residentes -
1.3, Particulares no residentes -
1.4. Empréstitos y otras financiaciones
1.5. Pasivos subordinados -
1.6. Rectificacidn de costes por operaciones de cobertura -
1,7. Costes por intereses de los fandos de pensiones
1.8 Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiera -
1.8. Otros intereses -
2. Comisiones y corretajes satisfechos 20 6520 698,26 593 613,59
2.1. Operaciones con valores 361 587,35 354 078,21
2.2, Operaciones con instrumentos derivados -
2.3.  Aseguramientc y colocacion de emisiones -
2.4. Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de compensacion y liquidacién -
2.5. Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercado

2.6. Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades 251972,11 242 212,43
2.7, Otras comisiones 7138,80 17 314,55
3, Pérdidas en inversiones financieras 21 380 821,77 684 734,86

3,1, Activos monetarios y deuda piblica
3.2, Otrosvalores de renta fija cartera interior - -
3,3, Otrosvalores de renta fija cartera exterior - -

3.4, Acciones y participaciones cartera interior 112 128,08 177 312,59
35, Acciones y participaciones cartera exterior -
3.6. Derivados de negociacién 268 693,69 507 422,27

3.7. Diferencia neta negativa por venta de valores de renta fija en descubierto

y recibidos en préstamo -
3.8. Diferencia neta negativa por venta de acciones y participaciones en

descubierto y recibidos en préstamo -
3.9, Pérdidas de otros activos a valer razonable
3.10. Rectificaciones de pérdidas por aperaciones de cobertura -
3.11. QOtras perdidas -

4, Pérdidas por deterioro del valor de los activas financieros 7 80 445,54 13 263,49
4.1, Créditos y otros activos financieros de renta fija 80 445,54 13 263,49
4.2, Instrumentos de capital -

5. Pérdidas por diferencias de cambio 32 964,30 40 304,33

6. Gastos de personal 22 7 987 323,90 ) 7 410 75,21
6.1, Sueldos y gratificaciones 6252 652,91 £294 123,15
6.2. Cuotas a la Seguridad Social 930 896,77 837 213,83
6.3. Dotaciones a fondos de pensiones internos -

6.4. Aportaciones a fondos de pensiones externos -
6.5. Indemnizacionas por despidos 577 085,54 54 632,90
6.6. Gastos de formacién -
§.7. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital -
6.8, Ctros gastos de personal 226 688,68 184 205,32

7. Gastos generales 23 4019 674,76 3 655 147,77
7.1. Alquileres de inmuebles e instalaciones 346 893,61 343 532,14
7.2. Comunicaciones 2722504,16 2433 746,96
7.3. Sistemas informaticos -

7.4, Surninistros 19 628,50 24 807,79
7.5. Conservacion y reparacion 199 826,74 218 961,71
7.6. Publicidad y propaganda -

7.7. Representacidny desplazamiento 456 787,51 347 043,10

7.8. Organos de gobierno {dietas, primas,etc.)
7.9. Servicios administrativos subcontratados
7.10. Otros servicios de profesionales independientes 110 634,76 98 343,33
7.11. Resto de gastos 163 399,48 188 712,74
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CLASE 82

CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en Euros)

DEBE Notas 2024 2023{*)
8. Otras cargas tle explotacién 23 18 400,00 39 000,00 _
8.1. Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversicnes 6 400,00 ki 000,(]!?
8.2, Otros conceptos 12 000,00 3 000,070
9. Contributiones e impuestos 2306513 20 791,97
10, Amaortizaciones 9y10 173 032,10 100 660,43
10.1. tnmuebles de uso propio -
10.2. Mobiliario, instalaciones y vehiculos 123 910,78 45 B37,53
10.3. linversiones inmobiliarias - -
10.4. Activos intangihles 49121,32 54 762,58
11. Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros 7 25 191,69 -
11.1.  Inmoevilizado material - -
11.2. Activos intangibles 25 191,69
11.3. Resto -

12. Dotaciones a provisiones para riesgos
12,1, Provisiones para impuestos -
12.2. Otras provisiones
13 Otras pérdidas -
13.1.  Parventa de activos no financieros - -
13.2,  Parventa de participaciones -
13.3.  En activos no corrientes mantenidas para la venta -
13.4.  Poraplicacion de la fianza colectiva al mercado
13.5. Otras pérdidas -
14. Impuesto sobre beneficios del periodo 16 {183 943,17) 135 656,76

15. Resultado de actividades interrumpidas - -
16. Resultado neto {+/-) (550 835,67) 442 629,55

(*) Presentade, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 8.

CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
{Expresada en Euros)

HABER Notas 2024 2023(*)
1. Intereses, dividendos y rendimientas asimilados de los activos finantieros 18 136 090,58 44 512,76

1.1. Bancode Espafia -
1.2, Intermediarios financieros -
1.3.  Particulares residentes -
1.4. Particulares na residentes -
1.5.  Activos monetarios y Deuda Piblica -
1.6. Otrosvalores de renta fija -
1.7. Cartera de renta fija exterior -
1.8. Dividendos de acciones y participaciones 13,80 13 4%
19. Rectificacidn de los productos por operaciones de cobertura -
1.10. Productos de contratos de seguras vinculades a pensiones y obligaciores similares -

1.11. Otros intereses y rendimientos 136 077,08 44 494,34
2, Comisiones percibidas 19 11912 662,29 12 264 282,73
2.1, Tramitacién y ejecucién de érdenes de clientes para compraventa de valares 11889 052,29 12 176 682,73

2.2.  Aseguramiento y colocackin de emisicnes

2.3, tomercializacion de Institugiones de Inversion Colectiva

2,4. Depdsito y anctacion de valores

2.5.  Gestion de carteras

2.6.  Asesoramiento en materia de inversién

2.7. Bisqueda y colocacion de paguetes de valores en mercados secundarios

1.8. Internalizacidn sistematica de érdenes

2.9. Intermediacién en instrumentos derivados

2.10. Comisienes por operaciones de crédito al mercado

2.13, Comisiones por elaboracién de informes de inversiones y anilists financieras

2,12, Qtras comisiones 24 600,00 87 R00,00
3. Ganancias en inversiones financieras 21 514 801,72 785 145,84

3,1.  Activos monetarios y deuda publica

3,2.  Otrosvalores de renta fija cartera interior

3.3.  Otros valores de renta fija cartera exterior

3.4. Accionesy participaciones cartera interior 394 296,33 584 366,77
3.5. Accionesy participaciones cartera exterior
3.6. Derivados de negeciacion 120 504,31 200779,07

3.7. Diferencia neta negativa venta de valores de renta fija en descubierto y recibidos en préstamo

3.8. Diferencia neta negativa venta de acciones y participaciones en descubierte y recibidos en
préstamo

3.9, Ganancias de otros activos a valer razonable

3,70. Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura

31.11. Otras ganancias 1,08
3.12, Diferencia negativa en combinaciones de negocios
4, Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados 7 37 195,67 6190,71
4.1, Créditos y otros activos financieros de renta fija 37 195,67 150,71
4.2.  Instrumentas de capital
5. Ganancias por diferencias de cambio 25 Gsﬂ 36 098,11
6. Otros productos de explatacion ) N
7. Recuperaciones de valor de activos no financieros deteriorados 7 S—— - =

7.1.  Inmavilizado material -
7.2.  Activas intangibles -

7.3, Resto )
8. Recuperaci6n te provisiones para riesgos - .
8.1.  Provisionas para impuastas =
8.2. Otras provisiones - -
9. Otras ganancias = 31,60

9.1. Porventa de actives ne financieros -

9.2. Parventa de participaciones -

9.3. En actives no corrientes mantenidos para la venta

9.4. Por recuperacién de pérdidas de la fianza calectiva al mercado

8.5. Otrasganancias - 31,60
10, Ganancias de actividades interrumpidas = -

{*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 82 DE EURC

CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en Euros)

a)  Estado de ingresos y gastos reconocidos

2024 202301

Resuitado de la cuenta de pérdidas y ganancias _{s50 835,67) 442 629 45

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros -
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto -
- Otros ingresos / gastos -
Por coberturas de flujos de efectivo -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes -

Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en el patrimonio neto -
Diferencias de conversién -
Efecto impositivo . -

Total ingresos y gastas imputados directamente al patrimonio neto - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracidn de instrumentos financieros -
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto -
- Otros ingresos / gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, denaciones y legados recibidos
Por activos no corrientes v pasivos vinculados con cambios directes en el patrimonio neto -
Diferencias de conversién -
Efecto impaositivo -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {550 835,67} 442 629,45

(*} Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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(Expresado en Euros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacian
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos
2. Ajustes del resultado
Amartizaciones del inmovilizado {+}
Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
Variacion de provisiones {+/-)
Imputacion de subvenciones {-)

Resultados por bajas y enajenaciones de inmavilizado (+/-)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentes financiercs (+/-}

Ingresos financieras (-)
Gastos financieros (+)
Diferencias de cambio [+/-)

Variacign del valor razonable de instrumentos financieros (+/-)

Otros ingresos y gastos
3. Cambios en el capital corriente
Existencias (+/-)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-}
Otros activos corrientes {+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-}
Otros pasivos corrientes {+/-)
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-}
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (-)
Cobros de dividendos {+)
Cobros de intereses (+}
Cobros pagos por impuesto sebre heneficios (+/-)
Otros cobros pagos (+/-)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-}

Empresas del grupo

Inmovilizado intangible

inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Dtros activos financieros

Activos no corrientes mantenidos para la venta
7. Cobros por desinversiones {+)

Empresas del grupe

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones inmaobiliarias

Otros activos financieros

Activos no corrientes mantenidos para la venta
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion

CLASE 87 | EGNTMOS

0P1236817

CORRETAIJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Nota 2024 2023[1)1_
___ 3830696,08 (4 597 962,08)
16 (734 778,84) 578 286,21
1516 327,46 (14 377,53)
9y 10 173 032,10 100 600,41
7vy8 {12 003,58} -
10 25 191,69 -
[ 1322 231,75 -
7 875,90 (114 977,94)
2 865 204,29 (5026 214,00)
7y8 6 712 265,44 {5285 610,27)
12y13 162 222,36 266 471,75
i1 {3 560 259,68} -
12y13 (455 023,83) -
{ 7 075,48}
183 943,17 {135 656,76}
16 183 943,17 {135 658,76}
{82 135,6ﬂ (396 640,67)
(82 135,68) {396 640,67)
9 (82 135,68} (396 640,67)
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en Euros)

Nota 2024 2023(*)

FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - (382 303,62)
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
Emisién de instrumentos de patrimonio [+) -
Amortizacidn de instrumentos de patrimonio [-) - -
Adgquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-} -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propic {+) -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) -
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - -
Ernision
- Obligaciones y otros valeres negociables (+)
- Deudas con entidades de crédito ()
- Deudas cen empresas del grupo y asociadas (+}
- Otras deudas {+}
Devolucion y amortizacion de
- Obligaciones y otros valores negociables (+)
- Deudas con entidades de crédito (+}
- Deudas con empresas del grupo y asociadas {+)
- Otras deudas (+} -
1:}. Pag'os por dividendos y remuneraciones de otros instrumentaos de ) (382 303,62)
patrimonio
Dividendos (-) -
Remuneracidn de otros instrumentos de patrimonio (-} -
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion B -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {7 875,90} 4 206,22
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVC O EQUIVALENTES 3740 684,50 (5372 700,15)
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 500 165,70 5872 865,85
Efactive o equivalentes al final del ejercicio 5 4240 850,20 500 165,70

{*)} Presentado, vinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 82

CORRETAIJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en euros)

1. Actividad e informacién de caracter general

Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisas, Sociedad de Valores, S.A. {en adelante, CIMD, SV o
la Sociedad) se constituyd el 29 de enero de 1988 con la denominacion Corretaje e Informacion
Monetaria y de Divisas, Mediador de Deuda, S.A. Tras la autorizacién en 1990 por el Ministerio de
Economia y Hacienda para su transformacién en Agencia de Valores, fue inscrita con fecha 2 de
enero de 1991 en el registro de Empresas de Servicios de Inversién de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (en adelante, CNMV), con el nimero 125. Con fecha 23 de febrero de 2010, el
Ministerio de Economia y Hacienda resolvid autorizar la transformacion de la Sociedad en Sociedad
de Valores, manteniendo el nimero 125 en el registro de la CNMV.

La Sociedad tiene su domicilio social en Madrid, calie Principe de Vergara, n? 131, Planta 32.

La Sociedad tiene como objeto social exciusivo el desarrollc de todas las actividades permitidas a
empresas de servicios de inversién por los articulos 125 y 126 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de
los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién. Los citados servicios y actividades de
inversién y servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos financieros a que se refiere el
articulo 2 de la citada Ley. Asimismo, podra realizar las actividades previstas anteriormente,
referidas a instrumentos no contemplados en el articulo 2 de la citada Ley, u otras actividades
accesorias que supongan la prolongacién de su negocio, cuando ello no desvirtue el objeto social.
Estas actividades se podran realizar tanto en el ambito nacional como en el internacional.

En particular, la Sociedad esta autorizada por [a CNMV a prestar los siguientes servicios de acuerdo
con su programa de actividades:

Servicios y actividades de inversién:

e Recepcién y transmision de drdenes de clientes en relacién con uno o més instrumentos
financieros.

o fjecucién de dichas érdenes por cuenta de clientes.
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CLASE 8

CORRETAIE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en euros)

e Negociacion por cuenta propia.
e Gestién de sistemas organizados de contratacion.

Actividades accesorias:

. Recepcidn y transmision de 6rdenes de clientes y ejecucion de dichas drdenes sobre
depésitos interbancarios y materias primas (electricidad, gas natural, petroleo y otros
cambustibles energéticos).

] Gestion de sistemas organizados de contratacién sobre productos energéticos al por
mayor que deban liquidarse mediante entrega fisica no admitidos a negociacion en
mercados regulados ni Sistemas Multilaterales de Negociacién y gque, por tanto, no tengan
la consideracidn de instrumentos financieros.

Las sociedades de valores tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen juridico en la
siguiente legislacion:

o Ley6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de inversion.

e Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas
de servicios de inversién y de las demds entidades que prestan servicios de inversién.

e Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admision a
negociacién, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

* Real Decreto 815/2023, de 8 de noviembre, por el que se desarrolia la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversidn, en relacion con
los registros oficiales de la Comisién Naciona! del Mercado de Valores, la cooperacion
con otras autoridades y la supervision de empresas de servicios de inversién.

Adicionalmente, estas sociedades se ven afectadas por diversas disposiciones que, entre otros,
regulan los siguientes aspectos:
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CLASE 87

CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en euros)

e Han de revestir la forma de Sociedad Andnima, teniendo por objeto social exclusivo la
realizacidn de actividades que sean propias de las empresas de servicios de inversion.

e Deben contar con un capital social minimo de 750.000 euros.

e Deben cumplir con unos requisitos minimos de recursos propios, de liquidez y solvencia,
de acuerdo con la normativa actual. Con fecha 26 de junio de 2021 entrd en aplicacior
el Reglamento (UE) 2019/2033, de 27 de noviembre de 2018, relativo a los requisitos
prudenciales de las empresas de servicios de inversién, por ei que se establecen los
niveles de recursos propios que han de mantenery los criterios que hay que seguir para
su calculo. Con este Reglamento se deroga la aplicacion del Reglamento (UE) 575/2013
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, para las empresas
de servicios de inversion.

El Reglamento (UE) 2019/2033 incorpora la informacién prudencial reservada que
periédicamente deben enviar a la CNMV las empresas de servicios de inversion. Tal
informacién es homogénea con la que se exige en el marco del mercado dnico dado que
responde a un proceso de convergencia entre los diferentes paises de la Unién Europea.

Al 31 de diciembre de 2024, la ratio de solvencia de la Sociedad es de un 306,15%
(249,55% al 31 de diciembre de 2023), lo que supone un superavit de 5.099 miles de
euros {4.798 miles de euros al 31 de diciembre de 2023). Esta ratio corresponde
integramente a “capital de nivel 1 ordinario”.

e Deben adherirse a un Fondo de Garantia de Inversores {denominado Sociedad Gestora
del Fondo General de Garantia de Inversiones, 5.A.) en los términos establecidos en el
Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacion a los
inversores, Fondo que garantiza, en términos generales, que todo inversor perciba el
valor monetario de su posicién acreedora globa! frente a la Sociedad, con el limite
cuantitativo de 100.000 euros.

ta Sociedad forma parte del Grupo CIMD, cuya sociedad matriz es Corretaje e Informacion
Monetaria y de Divisas, $.A. (en adelante, CIMD, S.A.), constituida en Madrid y que posee el 99,99%
de las acciones de la Sociedad.
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a) Hechos relevantes acontecidos durante el gjercicio

No se han producido hechos relevantes durante el ejercicio 2024 ni durante el ejercicio 2023.

b}  Fecha de formulacién

El Consejo de Administracion de |a Sociedad, en fecha 21 de marzo de 2025, procederd a formular
las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de
2024,

Los miembros del Consejo de Administracién, a la fecha de formulacidn de las presentes cuentas
anuales, son:

D. Rafael Bunzl Csonka Presidente
D. Iiigo Trincado Boville Consejero
Dfia. Beatriz Senfs Gilmartin Consejera

c) Plantilla

El nimero medio de personas empleadas en la Sociedad durante los ejercicios 2024 y 2023 ha sido
el siguiente:

2024 N 2023

Hombres  Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Directivos 2 - 2 2 - 2
Técnicos y administrativos 40 16 56 43 15 58
42 16 58 45 15 60

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no ha habido personas empleadas en la Sociedad con
discapacidad igual o mayor al 33%.

d) Sucursales y Representantes

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no cuenta con sucursales ni representantes.
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2, Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacidn financiera aplicable a la Sociedad

Las presentes cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sidc
preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacién mercantii
vigente y las normas establecidas en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas
contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversién y sus
grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Institucicnes de inversién Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la
CNMV. En lo no previsto en [as normas anteriores, se ha aplicado el Plan General de Contabilidad
aprobado mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a
partir del 1 de enero de 2021, y sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre
que no sean contrarias a las normas anteriores, al objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio,
de su situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.

b) Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y han
sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de |a situacidn financiera de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2024 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Estas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a
aprobacién por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin maodificacidn

alguna.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan en
euros.

c) Princigios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
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contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe
ningtin principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen incertidumbres derivadas de riesgos significativos
que puedan suponer un cambio material en el valor de [os activos o pasivos dentro del proximo
ejercicio.

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a;

- Lavida Gtil aplicada a los elementos del Activo material y del Activo intangible {Notas 9
y 10).

- La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 6, 7 y
8).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible
al cierre del ejercicio 2024, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacidon que, en su caso, pudiera producirse en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento
al considerar los Administradores de la Sociedad que su actividad continuara en el futuro previsible.
Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta encaminada a determinar el valor del
Patrimonio Neto a efectos de su transmisidn global o parcial ni el importe resultante en caso de
liquidacion.

f) Cambios en estimaciones contables

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen cambios en estimaciones contables que puedan
suponer un cambio material en el valor de los activos o pasivos dentro del préximo ejercicio.
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g} Consolidacién

La Sociedad forma parte del Grupo CIMD, cuya matriz es CIMD, S.A., constituida en Madrid y que
posee al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el 99,99% de las acciones de |la Sociedad. E} Consejo de
Administracion de CIMD, 5.A. formulara sus cuentas anuales consolidadas el 26 de marzo de 2025,
las cuales, una vez aprobadas, se depositardn en el Registro Mercantil de Madrid.

La sociedad matriz del Grupo formula sus cuentas anuales consolidadas de acuerdo con la Circular
1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros
de las Empresas de Servicios de Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado.

h) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de |a cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar
su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion
desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

i) Recursos propios minimos. Coeficientes de inversién v de diversificacién.

La Directiva (UE) 2019/2034 del Parlamento Europec y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019,
relativa a la supervisién prudencial de las empresas de servicios de inversién, y el Reglamento (UE)
2019/2033, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativo a los
requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversidn, regulan el acceso a la actividad,
el marco de supervision y las disposiciones prudenciales de las empresas de inversién, asi como los
recursos propios minimos que han de mantener, la forma en la que se determinan dichos recursos
propios, y los procesos e informacion sobre la autoevaluacidn de capital que deben realizar las
entidades.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los recursos propios de la Sociedad excedian a los requeridos
por la normativa vigente a dicha fecha.
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7) Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambio de patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo, ademds de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio
anterior.

3. Normas de registro y valoracion
Los principios y criterios de contabilidad mds significativos se resumen a continuacion:
a) Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se incluirdn en alguna de las siguientes
categorias:

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
i) Activos financieros a coste amortizado.

iii)  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

iv)  Activos financieros a coste.

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categorfa se incluyen los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para
negociar, ni que se deben valorar al coste, y sobre los que no se ha realizado la eleccién
irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores
en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un
activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y gue en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria,
si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria
contable que surgiria en otro caso de la valoracion de los activos 0 pasivos sobre bases
diferentes.
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Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccidn, gue equivaldrd
al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio.

Valoracidn posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién
en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversién con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son dnicamente cobros de principal e interés sobre
el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario o comdn, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés
cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada
y por el que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un
limite. Por el contrario, no cumplirian esta condicidn los instrumentos convertibles en
instrumentos de patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de interés variables
inversos (es decir, un tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés del
mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago
se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses
adicionales.
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La gestién de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica
que la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra
considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan
producido o se espere gue se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa debera
considerar la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los
motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras.

La gestién que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hechoy no depende
de sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas de una
politica para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas
circunstancias, separar una cartera de activos financieros en carteras.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
y los créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se
originan en la venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico
de la empresa con cobro aplazado.

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aguellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones
de préstamo o crédito concedidoes por la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccidn que les
sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo
y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afie que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn
valorandose por dicho importe, salvo gue se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida

por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el vator de un activo financiero, o de un grupo
de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o mds eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccidn o retraso en los flujos de efective
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su valor
en libros vy el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, ios
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.
Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo
que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales. En el cdlculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros
se podran utilizar modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

11
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Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese par causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién
del deterioro tendrd como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del vaior.

iiii) Activos financieros a valor razonable con cambios sn el patrimonio neto

Un activo financiero se incluird en esta categoria cuando ias condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantenga
para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria “Activos financieros a coste amortizado”.
También se incluirdn en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para
las que se haya ejercitado la opcién irrevocable para su clasificacion como “Activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de Ia transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles. Formara parte de la valoracién inicial el importe de los
derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias
que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera, de acuerdo con fa norma relativa a esta ultima, se registraran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segtin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicard
el método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase
de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran
de la misma forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos. Dicho importe corresponderd al valor razonable o al coste de i3
derechos, de forma consistente con la valoracién de los activos financieros asociados, y se
determinard aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de
activos financieros incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo
valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mds eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia
del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad
del valar en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado
o significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento
se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en
su cotizacidn, sin que se haya producido la recuperacién de su valor, sin perjuicio de
que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya
transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el mencionado porcentaje.
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La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualguier correccién valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable
en el momento en que se efectle lz valeracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién def valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconaceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razenable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertird con abeno a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumenta de patrimonio, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se
registrard el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto

iv}i  Activos financieros a coste
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal
como estas quedan definidas en la norma 132 de elaboracién de las cuentas anuales
del Pan General de Contabilidad.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para
un instrumento idéntico, 0 no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que

tengan como subyacente a estas inversiones,

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.
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e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de
un hite en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien
porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucidn de la actividad de la
citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera
de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuandc no sea
posible obtener una estimacidn fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se vatorarén inicialmente al coste, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacién entregada mds los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacién con las empresas
del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre
empresas del grupo, y los criterios para determinar el coste de la combinacién establecidos
en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacién como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversidn el valor contable que
debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a iener esa
calificacion.

Formara parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion
y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracidn pasterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menaos,
en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara

el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los
valores que tienen iguales derechos.
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En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacion de jos
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuird el valor contable
de los respectivos activos. Dicho coste se determinara aplicando alguna férmula valorativa
de general aceptacién,

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion
y similares se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa coma participe no gestor, y menos, en su
caso, el imparte acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicard este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan
caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios),
o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la
citada empresa. Si ademds de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable,
este dltimo se contabilizarad como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes
de transaccién se imputardn a fa cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de
la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no serd
recuperable. El importe de la correccidn valorativa sera la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la
estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en
la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se
espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.
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Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculard en
funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en
la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo. En la determinacidn de ese valor, y
siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, deberd tenerse en cuenta
el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los
criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrolio,

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera de! territorio espafiol, el patrimonio
neto a tomar en consideracion vendra expresado en las normas contenidas en la presente
disposicion. No obstante, si mediaran altas tasas de inflacién, los valores a considerar seran
los resultantes de los estados financieros ajustados en el sentido expuesto en la norma
relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se podra
utilizar en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo
sin 1a necesidad de realizar un anéalisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay
detericro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversién, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la
inversién que estarfa reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

No ohstante, en el caso de que se hubiera producido una inversién en la empresa, previa a
su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa
calificacion, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio
neto derivados de tal inversién, dichos ajustes se mantendran tras la calificacidn hasta la
enajenacion o baja de la inversién, momento en el que se registraran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:
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a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que
recoja los ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos,
y el exceso, en su caso, se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion
valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos per reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable sea superior al valor contable de las
inversiones, este Gltimo se incrementard, hasta el limite de la indicada reduccion de
valor, contra la partida que haya recogido os ajustes valorativos previos y a partir de
ese momento el nuevo importe surgido se considerara coste de la inversion. Sin
embargo, cuando exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion,
las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluirdn en alguna de las siguientes
categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado

Con carécter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
y los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se
originan en ia compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa con pago aplazado.

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no
siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de
operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o

comun también se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a
un tipo de interés cero o por debajo de mercado.
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Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd ef precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tengan un tipo ds interés contractual, asi coma los desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran
valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Valoracidén posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho impaorte

ii) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en 1a cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categorfa se incluirdn los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se
posee para negociar cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el propdsito de readquirirlo en e corto
plazo (por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados
que la empresa pueda comprar en el corto plazo en funcion de los cambios de
valor).
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- Seauna obligacion gue un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros
que le han sido prestados (es decir, una empresa que vende activos financieros
que habia recibido en préstamo y que todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo, 0

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre gue no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del recanocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para
contabilizarlo al valor razenakle con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta
designacidn, que serd irrevocable, sélo se podra realizar si resulta en una informacion
mads relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria
contable» con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y
su rendimiento se evalte sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una
estrategia de gestidn del riesgo o de inversion documentada y se facilite
informacion del grupo también sobre la base del valor razonable al personal clave
de la direccién, seglin se define en la norma 152 de elaboracién de fas cuentas
anuales del Plan General de Contabilidad.

c) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieros hibridos regulados en las Normas de Registro vy
Valoracién del Plan General de Contabilidad, siempre que se cumplan los requisitos alli
establecidos.
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Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacidn recibida. Los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los pasivos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonabie del
componente de pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este
importe se contabiliza como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su
liquidacién en el momento de su conversion o vencimiento. El resto de los ingresos obtenidos
se asigna a la opcién de conversidn que se reconoce en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo
es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los fiujos de efectivo,
incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de
efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

c) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan ia posibilidad de compensacion y se tiene la intencién
de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan en el balance por su importe neto.

d) Moneda funcional

La moneda funcional de ia Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en moneda extranjera.
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e)  Valoracién de las cuentas en moneda extranjera

Al cierre del ejercicio las cuentas en moneda extranjera se valorarén aplicando el tipo de cambio de
cierre, entendido como el tipo de cambio medio de contado, existente en esa fecha.

£1 contravalor en euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos por la
Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros

2024 2023

Délares Americanos (218 590,19) { 279 630,10}
Libras Esterlinas 5747,33 (26 671,46}

( 208 842,86) { 306 301,56}

El contravalor en euros de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados por su
naturaleza, mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros

2024 2023

Cuentas corrientes en moneda extranjera (Nota 5 y Nota 7} 28 623,21 31232,21
Clientes en moneda extranjera 5 206,49 4 370,09
Caja en moneda extranjera {Nota 5) 9 909,16 6 482,50
Proveedores diversos en moneda extranjera (Nota 13) {252 581,72} { 348 386,36}
( 208 842,86) { 306 301,56)

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi
como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocerdn en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.

En el caso particular de los activos financieros de cardcter monetario clasificados en Ia categorfa de
valor razonable con cambios en el patrimonio neto, la determinacion de las diferencias de cambio
producidas por la variacién del tipo de cambio entre la fecha de la transaccion y la fecha del cierre
del ejercicio, se realizard como si dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda
extranjera, de forma que las diferencias de cambio serén las resultantes de las variaciones en dicho
coste amortizado como consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio,
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independientemente de su valor razonable. Las diferencias de cambio asi calculadas se reconoceran
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan, mientras que |os otros cambios
en el importe en libros de estos activos financieros se reconocerdn directamente en el patrimonio
neto.

f) Iinmavilizado material
El inmovilizado material se registra por su precio de adquisicion. La dotacién por amortizacion del
inmovilizado se calcula por el método lineal para los componentes de dicho epigrafe, en funcién de

la vida Util estimada de dichos activos.

Los coeficientes de amortizacion utilizados en el cdlculo de la depreciacién experimentada por los
elementos que companen el inmovilizado material son los siguientes:

Instalaciones técnicas 11%
£quipos para tratamiento de ia informacién 25%
Mabitiario y enseres 10%-13%
Equipos telefénicos 10%-25%

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de
que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe
recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento
hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacién en
proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de ser necesaria
una reestimacion de la misma.

Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad
registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los
cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversién de la pérdida por deterioro de un
elemento en ningtin caso puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél
que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida Util estimada de los
elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en
las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccidn del
registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacidn a su amortizacién
en virtud de la nueva vida til estimada.
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Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

g) Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios e identificables {susceptibles de ser separados de otros activos), aunque
sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o gue han sido
desarroliadns por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquel inmavilizado intangible cuyo
coste puede estimarse de manera fiable y de los gque la2 Sociedad estima probable obtener
heneficios econdmicos en el futuro.

El inmovilizado intangible se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, seglin proceda, su correspondiente ameortizacion
acumulada v las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, la totalidad del inmovilizado intangible de la Sociedad son
de vida util definida. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar |a vida Gtil estimada, el valor
residual y método de amortizacién de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a detectar
cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacidn a su
amortizacién en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién del inmovilizado intangible se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y equivale al
siguiente porcentaje de amortizacién (determinado en funcién de los afios de la vida util estimada,
como promedio, de los diferentes elementos):

Aplicaciones informaticas 25%
Licencias para programas informaticos 25%
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h) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo econémico de la operacion con
independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros
u operativos.

- Arrendamiento financiero

Un arrendamiente se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad del activo objeto del
contrato.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, |a Sociedad no maniiene este tipo de arrendamiento.

Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la tifularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualguier incentivo recibido del
arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan
sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funcién de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés
efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento
en que nace el derecho a percibirlos. Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad transfiere el
control de los bienes o servicios a los clientes. En ese momento los ingresos se registran por el
importe del valor razonable de la contraprestacién a la que la Sociedad espera tener derecho a
cambio de la transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con
clientes, asi como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyan la actividad
ordinaria de la Sociedad.

El importe a registrar se determina deduciendo del importe de la contraprestacidn por la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos
correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos,
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devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el
impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismaos que
deban ser objeto de repercusion.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de ia
denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras
Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de
la operacién como un ajuste al coste o rendimiento efective de la misma.

- Comisiones no financieras
Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un
servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se

ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de
tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se
registran cuando se produce el acto que ios origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion del principio del

devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.
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i} Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en relacion con
la financiacién recibida.

Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del
periodo en que se devengan. No obstante, las sociedades capitalizardn los gastos financieros que
se hayan devengado antes de |la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado, que
sean directamente atribuibles a la adquisicion construccién o produccién de activos cualificados,
formando parte de su valor en libros, siempre que sea probable que generen beneficios futuros y
puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

k) Gastos de personal
- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses siguientes
al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en
las cuentas anuales como un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier
importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado
Sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de
la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o
cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambic de esas prestaciones. La
Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a
cesar en suempleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad
de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta
para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce
meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.
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De acuerdo con la legislacidn vigente, la Sociedad no esta obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de
personal en |a Sociedad que haga necesaria una provisién por este concepto.

- Otras obligaciones posteriores a la jubilacion

El Convenio Laboral aplicable a los trabajadores de las Sociedades y Agencias de Valores y
Bolsa de Madrid establece obligacicnes en materia de previsién social. La Sociedad registra
estas gratificaciones como gasto del ejercicio en que las mismas se abonan. El efecto de
seguir este criterio en lugar del criterio del devengo no es significativo para estas cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

La Sociedad no mantiene al 31 de diciembre de 2024 y 2023 obligaciones con sus empleados
por este concepto de importe significativo.

- Remuneraciones basadas en acciones

Cuando una entidad entregue a sus empleados instrumentos de capital propios, como
contraprestacion de los servicios recibidos, deberd aplicar el siguiente tratamiento contable:

e Sila entrega de instrumentos de capital se realiza en forma inmediata sin exigirles un
periodo especifico de servicios para adquirir la titularidad sobre ellos, la entidad
reconocerd, en la fecha de concesién, un gasto por la totalidad de los servicios
recibidos, abonando su importe a patrimonio neto.

e Silos empleados obtienen el derecho a recibir los instrumentos de capital una vez
finalizado un periodo especifico de servicios, se reconocerd el gasto por los servicios
recibidos y el correspondiente incremento de patrimonio neto a medida que aquéllos
presten servicios durante dicho periodo.

1) Patrimonio neto

El capital social estd representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisidon de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto, como menores reservas.
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En el caso de adquisicidn de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacién pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonic neto hasta su
cancelacién, emisién de nuevo o enajenacién, Cuando estas acciones se venden o se vuelven a
emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la
transaccion directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

m) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracién medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por
reestructuracion incluyen sanciones por cancelacién del arrendamiento y pagos por despido a 103
empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones asociadas a ventas con derecho a devolucién se registran cuando existe un pasivo
por reembolso estimado en base al importe de las devoluciones esperadas. La Sociedad actualiza
la valoracién del pasivo por reembolso al cierre de cada ejercicio por los cambios en las expectativas
sobre el importe de las devoluciones y reconoce los ajustes que correspondan como un mayor o
menor importe de la cifra de negocios.

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de los desembolsos
que se espera que sean necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos
que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de la obligacion. Los ajustes en la provisién con motivo de su actualizacién se reconocen
como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo
no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado

por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea
practicamente segura su recepcion.
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Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion est4 condicionada a que ocurra o nouno o
mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no
son objeto de registro contable presentdndose detalle de los mismos en la memoria.

Las provisiones pueden venir determinadas por una disposicion legal, contractual o por una
obligacion implicita o tacita. En este (ltimo caso, su nacimiento se sitla en la expectativa valida
creada por la empresa frente a terceros, de asuncidn de una obligacién por parte de aquélla. Se
debera informar sobre las contingencias gue tenga la empresa, relacionadas con obligaciones
distintas a las mencionadas.

n) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto v se registra en el epigrafe de Impuesto
sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una
transaccién registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra
directamente en el Patrimenic neto, y de una combinacidn de negocios, en fa que el impuesto
diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del
Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos carresponden a aquellos impuestos que se prevén
pagaderos o recuperables en las diferencias entre los impaortes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el
método del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y

hanificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre gue sea probable
que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo
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efectivo. Se considera probable que la Sociedad obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales,
entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de |a
realizacién del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar
la base imponible negativa existente o producida por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es
improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un fondo
de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversién de la diferencia
temporaria y, ademds, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se
reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se registra un elemento patrimanial,
gue no sea una combinacién de negocios, que en el momento del reconocimiento no haya afectado
al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos,
con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectudndose las oportunas correcciones
en los mismos.

o) Transacciones entre partes vinculadas

Con cardcter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacidn. La valoracién posterior
se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusion, escisidén o aportacién no dineraria de un
negocio los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que
corresponde a los mismos, una vez realizada la operacién, en las cuentas anuales consolidadas del
grupo o subgrupa.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas

anuales a considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los
elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.
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En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y
pasivos de ia sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones,
donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier importe del capital y
prima de emision, en su caso, emitido por la sociedad absorbente se registra en reservas.

q, Gestion de riesgos

La Sociedad, por la actividad que desarrolla, y su grupo consoiidable estdn obligados por la
normativa vigente - Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores v de [os Servicios de
Inversion; Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre; y Circular 2/2014, de 23 de junio, de la CNMV
- a contar con politicas y procedimientos adecuados para la gestidon de riesgos.

En este sentido, el Consejo de Administracién de CIMD, S.A. {sociedad matriz del Grupo) ha
aprobado una Politica de Gestidn de Riesgos (PGR) que aplica a todas y cada una de las empresas
gue forman el Grupao.

Esta politica establece que la gestion de los riesgos, entendida como la gestién, el control y
seguimiento de los mismos, recae en cuatro érganos cada uno con funciones independientes:
Consejo de Administraciéon de CIMD, S.A,, Comité de Direccién de CIMD, S.A., Organo de
Administracion de la Sociedad y Unidad de Cumplimiento Normativo y Gestidn de Riesgos.

La gestidn de los riesgos se asienta sobre cinco pilares:

Disponer de una adecuada planificacidn de los recursos propios.

Identificar, evaluar y medir los riesgos.

Establecer limites a los niveles de tolerancia a los riesgos.

Fijar un sistema de control y seguimiento de los riesgos.

Analizar el resultado sobre el equilibrio entre recursos propios y riesgos ante
situaciones de tension.

mkEwn e

Siguiendo la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la CNMV vy el Reglamento (UE) 2019/2033, en
referencia al nivel de exposicion y a la calidad de cada tipo de riesgo, se han determinado como
riesgos relevantes para la Sociedad los siguientes: riesgo para el cliente (RtC); riesgo para el
mercado (RtM); riesgo para empresa (RtF); y el riesgo de tiquidez.
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Para la determinacidn de los requerimientos se siguen los criterios recogidos en el Reglamento (UE}
2019/2033, siendo estos equivalentes a la cifra mas elevada entre: (i} capital minimo permanente
para ejercer la actividad; (ii) la cuarta parte de los gastos de estructura; y {iii) los requisitos asociados
al criterio de los K- factores para calcular el RtC, el RtM y el RtF.

Para la valoracién de la exposicién a cada uno de estos riesgos y para la cuantificacién de los
requerimientos se siguen los criterios recogidos en el Reglamento (UE} 2019/2033.

El nivel de tolerancia se corresponde con los limites establecidos por el 6rgano competente para
cada uno de los riesgos a nivel individual o del conjunto de todos ellos.

En funcidn de la naturaleza y caracteristicas de cada riesgo, asi como de la actividad a la que afecta,
se determinan los respectivos limites, bien en valores absolutos o bien en porcentajes. En su caso,
se determinaran las ponderaciones a las que estén sometidos dichos limites.

A continuacién, se presenta al 31 de diciembre de 2024 y 2023 un analisis de los pasivos financieros
de la Sociedad que se liquidaran por el neto, agrupados por vencimientos de acuerdo con los plazos
pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el contrato. Los
importes que se muestran en la tabla corresponden a los flujos de efectivo estipulados en el
contrato sin descontar. Los saldos a pagar dentro de 12 meses equivalen a los valores en libros de
los mismos, dado que el efecto del descuento no es significativo.

El detalle de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

. Euros
Menosde Entrely2 Entre2y 5 Sin
1afie afios afios vencimiento
Al 31 de diciembre de 2024
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 12) 1381 700,90 - -
Deudas con empresas del Grupo {Notas 11y 17) 8 821,44 - -
Facturas pendientes de recibir (Nota 12) 369 825,39 - - -
Proveedores diversos (Nota 13) 382 205,16 . - -
Administracion plblica acreedora {Nota 13) 236 168,24 - -
Partidas pendientes de aplicacién (Nota 11} 28911,38 - -
Anticipos de caja {Nota 11} 5006,75
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El detalle de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Euros
Menosde Entrely2 Entre2y5 Sin
1 aio afios afos vencimiento
Al 31 de diciembre de 2023
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 12} 1766 441,12 . -
Deudas con empresas del Grupo (Notas 11y 17) 3570 708,41 -
Facturas pendientes de recibir (Nota 12} 267 708,15 -
Proveedores diversos {Nota 13) 516 978,24 .
Administracién publica acreedora (Nota 13} 273 796,01
Partidas pendientes de aplicacion (Nota 11} 32 290,84

Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales
como los titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precios de
mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacion de mercado que se utiliza para los activos
financieros es el precio corriente comprador.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima
a su valor razonable.

5. Tesoreria

El detalle del epigrafe “Tesoreria”, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros

2024 2023

Caja en moneda extranjera (Nota 3.e} 94909,16 6 482,50
Caja en euros 25 327,99 16 901,59
35 237,15 23 384,09
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A efectos del estado de flujos de efectivo, el epigrafe “Efectivo y equivalentes de efectivo al final
del ejercicio” al 31 de diciembre de 2024 y 2023 incluye:

Euros

2024 2023

Bancos, cuentas corrientes en euros (Nota 7) 4176 989,84 445 549,40
Bancos, cuentas corrientes en moneda extranjera (Notas 3.e y 7) 28 623,21 31 232,21
Tesoreria 35 237,15 23 384,09
4 240 850,20 500 165,70

6. Acciones y participaciones

El detalle del epigrafe “Acciones y participaciones”, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el
siguiente:

Euros
2024 2023

Acciones y participaciones cartera interior
IMDI FUNDS, Fl - Verde 994 455,67 1207 529,88
IMDI FUNDS, Fi = Azul 67 738,60 1067 282,77
IMDI FUNDS, Fl — Ocre 714 130,41 933 706,29
Intermoney Variable Euro, Fl 863 373,33 778 545,80
IMDi FUNDS, Fl — Rojo 168 891,71 143 356,73
Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. 600,00 1 000,00
Banco de Crédito Social Cooperativo, 5.A. 305,00 305,00

Acciones empresas del Grupo (Nota 17)

Intermoney Valores, S.V, S.A. 200,80 200,80
Intermoney, S.A. 83,57 83,57
Intermoney Valora Consulting, $.A, 48,73 48,73
2809 827,82 4132 059,57
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El movimiento de las participaciones en Fondos de Inversion durante los ejercicios 2024 y 2023 es

el siguiente:

m——— Euros
Plusvalias /  Plusvalias / )
Saldo al Coste (Minusvalias} {Minusvalias} Saldo al
31.12.23 Adiciones Disminuciones Disminuciones {Nota 21) 31.12.24

Fondos de Inversion:
IMDI FUNDS, FI - Verde 1207 529,88 (292 562,30) (9437,70) 88 925,75 994 455,57
IMDI FUNDS, Ft — Azu! 1067 282,77 (988 596,72} {11 403,28) 455,83 67 738,60
IMDI FUNDS, Ft — Ocre 933 706,29 (288 135,41} {13 864,59} 82 424,12 714 130,47
Intermoney Variable Euro, FI 778 545,80 84 827,53 863 375,13
IMDI FUNDS, FI - Rojo 143 356,7?: = 2553498 168 891,71
4130421,47 - {1569 294,43) (34 705,57) 282 168,25 2808589,72
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Euros
Plusvalias/  Plusvalias /

Saldo al Coste (Minusvalias) (Minusvalias} Saldo al
31.12.22 Adiciones Disminuciones Disminuciones  (Nota 21) 31.12.23

Fondos de Inversién:
IMDI FUNDS, Fi - Verde 1109 255,86 - - - 98 274,02 1207529,8%
IMDI FUNDS, Fi — Azul 1007 650,71 - 59632,06 106728277
IMDI FUNDS, Fl - Ocre 833 567,92 - - - 100 138,37 933 706,29
Intermoney Variable Euro, Fl 647 975,74 - - 130 570,06 778 545,80
IMDI FUNDS, Fl - Rojo 124 917,06 - - - 18 439,67 . 143 35@5
3723 367,29 - - 407 054,18 4130421,47

El detalle de la valoracién de las participaciones en Fondos de Inversidn al 31 de diciembre de 2024
y 2023 es el siguiente:

Euros
Nimero Valor Plusvalias /
Participaciones  Adquisicion Valor de Mercado Minusvalias

Al 31 de diciembre de 2024

Fondos de Inversidn:

IMDI FUNDS, Fl - Verde 75 978,70 707 437,70 094 455,67 287 017,97
IMDI FUNDS, Fl - Azul 6 088,71 11 403,28 67 738,60 56 335,32
IMDI FUNDS, Fl - Ocre 48 109,05 411 864,59 714 130,41 302 265,82
intermoney Variable Euro, FI 4 479,56 741 504,96 863 373,33 121 868,37
IMDI FUNDS, FI - Rojo 10009,82 100 000,00 168 891,71 68 891,71
1972 210,53 2 808 589,72 836 379,19
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en euros)

Euros
Nimero Valor Plusvalias /
Participaciones  Adguisicidn Valor de Mercado Minusvalias

Al 31 de diciembre de 2023

Fondos de Inversién:

IMDI FUNDS, F! - Verde 101 468,14 1 000 000,00 1207 529,88 207 529,88
IMDI FUNDS, Fi — Azul 101 449,41 1 000 000,00 1067 282,77 67 282,77
IMDI FUNDS, FI — Qcre 71 298,94 700 000,00 333 706,29 233 706,29
Intermoney Variable Euro, Fl 4 479,56 741 504,96 778 545,80 37 040,84
IMDI FUNDS, Ft - Rojo 10 009,82 106G 000,00 143 356,73 43 356,73
3541 504,96 4130421,47 588 916,51

El valor razonable de |os elementos incluidos en el epigrafe “Acciones vy participaciones cartera
interior” se ha calculado tomando como referencia los valores liquidativos de los Fondos de
Inversion en los que se mantienen participaciones al 31 de diciembre de 2024 y 2023,

Los beneficios netos obtenidos durante el ejercicio anual terminado al 31 de diciembre 2024 vy 2023
han ascendido a un importe de 282.168,25 euros y 407.054,18 euros, respectivamente. Dicho
resultado se obtiene de ias variaciones de valor de las inversiones registradas por la Sociedad a lo
{argo del ejercicio en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las pérdidas registradas mensualmente a
lo largo del ejercicio se encuentran registradas en el epigrafe “Pérdidas en inversiones financieras
— Acciones y participaciones cartera interior” por importe de 112.128,08 euros y 177.312,59 euros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente, y las ganancias registradas mensualmente se
encuentran en el epigrafe “Ganancias en inversiones financieras —~ Acciones y participaciones
cartera interior” por importe de 394.296,33 euros y 584.366,77 euros al 31 de diciembre de 2024 y
2023, respectivamente {Nota 21).
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CORRETAIJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en euros}

7. Crédito a intermediarios financieros

El detalle de! epigrafe “Crédito a intermediarios financieros” al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es
el siguiente:

Euros

2024 2023

Depdsitos a la vista (Nota 5) 4 205 613,05 476 781,61
Depdsitos a plazo 100 554,60 122 182,47
COtros créditos 1188591,25 1240138,74
Activos dudosos 295 503,17 172 890,03
Ajustes por valoracién: (+/-) (112 228,59) (68 978,72)
5 673 033,48 1943 014,13

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el detalle del epigrafe “Depdsitos a la vista” es el siguientes:

Euros

2024 2023

Banco Santander, S.A. 3 907 850,67 310 974,62
Banto Sabadell, S.A. 173 621,44 87 205,08
Caixabank, 5.A. 55 129,95 29 198,32
Bankinter, 5.A. 33 709,26 6 496,73
BBVA, S.A. 29 094,15 36 506,96
Resto 6 20_7',58_ 6 399,90
4 205 613,05 476 781,61

Los depésitos a la vista se encuentran remunerados a un tipo de entre 0,00 % y 1,70%. Durante los
ejercicios 2024 y 2023 estos depdsitos a la vista han devengado unos intereses por importe de
31.563,39 euros y 30.493,49 euros, respectivamente, los cuales se encuentran recogidos en el
epigrafe de “Otros ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 18).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el epigrafe “Depésitos a plazo” incluye un importe de 100.554,60
euros y un importe de 122.182,47 euros, respectivamente, correspondiente a una fianza
constituida con intermoney Valores, S.V., S.A. por operaciones en el mercado de derivados (Nota
17).
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CORRETAIE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
{Expresada en euros)

Al 31 de diciembre del 2024 y 2023 el epigrafe “Otros créditos” incluye un importe de 1.188.591,25
euros y un importe de 1.240.138,74 euros con clientes varios.

E! epigrafe “Activos dudosos” incluye un importe al 31 de diciembre del 2024 y 2023 de 295.503,17
y 172.890,03 euros, correspondiente a saldos deudores de dudoso cobro mantenidos con clientes
por distintos conceptos relacionados con la operativa de intermediacion.

El movimiento del epigrafe “Ajustes por valoracién” durante los ejercicios 2024 y 2023 es el
siguiente:

Euros
Saldo al Saldo al
31.12.23 Adiciones Disminuciones  (+/-) Otros 31.12.24

Deterioro de valor de créditos por
operaciones comerciales (68 978,72) (80 445,54) 37 195,67 - {112 228,59
(68 978,72} (80 445,54) 37 195,67 - {112 228,59)
Euros
Saldo al Saldo al
31.12.22  Adiciones  Disminuciones {+/-) Otros 31.12.23

Deterioro de valor de créditos por
operaciones comerciales (61903,24) (13 263,49) 6 190,71 (2,70} (68 978,72)
{61903,24) (13 263,49) 6 190,71 {2,70) (68978,72)

Las adiciones y disminuciones de los deterioros de valor de créditos por operaciones comerciales
se encuentran registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias en los epigrafes “Pérdidas por
deterioro de valor de activos no financieros” y “Recuperaciones de valor de activos no financieros

deteriorados”.
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CORRETAIJE E INFORMACION' MONETARIA Y DE DiVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en euros)

8. Crédito a particulares

El detalle del epigrafe “Crédito a particulares” al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros

2024 2023

Otros créditos y anticipos 723 062,41 7 446 197,67
Activos dudosos 25 396,88 18 194,32
Ajustes por valoracién {546,30) {4 029,63)
747 912,99 7 460 362,36

Con fecha 15 de julio de 2023, la Sociedad firmé la concesién de una linea de crédito a favor de su
sociedad matriz (CIMD, S.A.) por un importe méaximo de 10.000.000 euros. Las condiciones
esenciales de dicha linea de crédito eran las siguientes:;

- Duracidn: dieciocho (18) meses.

- Tipo de interés de aplicacién: 2% anual, comenzando a devengarse a partir del 1 de
enero de 2024,

- Periodo de liquidacién de intereses trimestral.
- Un interés de demora del 6% sobre el capital no devuelto.

Al 31 de diciembre de 2023 la sociedad matriz habia dispuesto de un importe de 6.967.621,23
euros, registrados en el epigrafe de “Crédito a particulares” {Nota 17), no habiendo saldo dispuesto
al 31 de diciembre de 2024. Dicha linea de crédito ha sido cancelada con fecha 15 de enero de 2025.

Durante el ejercicio 2024 dicha linea de crédito ha devengado unos intereses a favor de la Sociedad
por importe total de 104.513,69 euros, los cuales se encuentran registrados en el epigrafe
“Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (Notas 17 y 18}. Al 31 de diciembre de 2024 hay intereses pendientes de cobro
por importe de 3.483,33 euros, no habiendo intereses pendientes de cobro al 31 de diciembre del
2023.
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en euros)

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023 se encontraban registrados intereses por importe de
14.003,27 euros correspondientes a un préstamo con CIMD, S.A. el cual fue totalmente amortizado
durante el gjercicio 2023.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha procedido a la cancelacidn de una deuda que mantenia
con CIMD, S.A., sociedad matriz del grupo, relacionada con pagos pendientes por el Impuesto de
Sociedades de ejercicios anteriores {(Nota 11). Como consecuencia de esta cancelacion, se ha
producide una reduccién en el saldo del epigrafe “Créditos a Particulares” (Mota 17}.

El desglose del epigrafe “Ajustes por valoracién” a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros

2024 2023

Intereses pendientes de cobro 3 483,33 -
Deterioro de operaciones comerciales (4 029,63} (4 029,63)
{546,30) (4 029,63)

El movimiento de} epigrafe “Deterioro de operaciones comerciales” durante los ejercicios 2024 y
2023 es el siguiente:

Euros
Saldo al Saldo al
31.12.23 Adiciones Disminuciones {+/-) Otros 31.12.24

Deterioro de operacionas
comerciales (4 029,63) - - - (4 029,63)
{4 029,63) - - - {4 029,63}
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en euros)

Euros
Saldo al Saldo al
31.12.22 Adiciones Disminuciones {+/-) Otros 31,12.23

Deterioro de operaciones
comerciales (4 032,33} {219,77) 222,47 - {4 029,63)
(4 032,33) (219,77 222,47 - {4 029,63)

9. Inmovilizado material

El detalle del epigrafe “Inmovilizado material” al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

B Euros
2024 2023

De uso propio:
Instalaciones técnicas 651,21 1690,18
Equipos informaticos 367 349,64 406 041,69
Maobiliaric y enseres 5 239,62 _7283,70
373 240,47 415 015,57
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CORRETAIJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresada en euros)

El movimiento durante los ejercicios 2024 y 2023 del epigrafe “Inmovilizado material” es el

siguiente:

Coste

Instalaciones técnicas
Equipos informaticos
Mobiliario y enseres
Equipos telefdnicos

Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas
Equipos informaticos
Maobiliario y enseres
Equipos telefdnicos

Activo material neto

Coste

Instalacienes técnicas
Equipos informaticos
Mobiliario y enseres
Inmovilizado en curso
Equipos telefénicos

Amartizacion acumulada
Instalaciones técnicas
Equipes informaticos
Mobiliario y enseres
Equipos telefdnicos

Activo material neto

Euros

31.12.23 Altas Bajas 31.12.24
231722,42 - 231722,42
1465 742,33 82 135,68 1547 878,01
173 245,31 - 173 245,31
2012571,33 _ = 2012571,33
3 883 281,39 82 135,68 3965 417,07
(230 032,24) {1 038,97} (231 071,23}
(1059 700,64) (120 827,73} {1180528,37)
(165 961,61) {2 044,08) (168 005,69)
(2012 571,3_3) - - (2012 571,33)
{3468 265,82) (123 910,78) - (3592 176,60)
415 015,57 {41 775,10) - 373 240,47
Euros

31.12.22 Altas Bajas 31.12.23
231722,42 - - 231722,42
1071 063,62 394 678,71 - 1465 742,33
171 283,35 1961,96 - 173 245,31
2012571,33 - - 2012571,33
3 486 640,72 396 640,67 - 3883 281,39
(206 364,07) (23 668,17) (230 032,24)
{1040 598,34) {19 102,30} {1059 700,64}
(162 894,25} (3 067,36} (165 961,61)
{2012 571,23_) - - {2012 571,33)
(3422 427,99) (45 837,83) - (3 468 265,82)
64 212,73 350 802,84 415 015,57
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CORRETAIE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EIERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en euros)

El importe de inmovilizado material totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2024 y 2023
asciende a 1.427.226,86 euros y a 3.293.223,52 euros, respectivamente,

La Sociedad tiene contratada una pdliza de segura para cubrir los riesges a que estan sujetos los
bienes del inmovilizado material. La cobertura de esta pdliza se considera suficiente.

CIMD, S.A. (sociedad matriz del Grupo) tiene alquiladas las oficinas en las que opera la misma junto
con el resto de las filiales espafiolas del Grupo, repercutiendo a éstas el gasto correspondiente par
el alquiler de dichas oficinas (Notas 17 y 23).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 [os importes previstos a pagar pcr concepto de arrendamiento
a la sociedad matriz del Grupo, de acuerdc con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, son las siguientes:

Euros

2024 ; 2023

En un afio 300133,26 296 364,69
Entre 1 afioy 5 afios 1050 466,42 1333 641,12

1350599,68 1630005,81

10. Inmovilizado intangible

El movimiento durante los ejercicios 2024 y 2023 del epigrafe “Inmovilizado intangible” es el
siguiente:

Euros
31.12.23 Altas Bajas  31.12.24
Aplicaciones informaticas
Coste 375223,24 - (169 671,15) 205 552,09
Amortizacion acumulada (300 279,62) (49 121,32) 144 479,46 (204 921,48)
74 943,62 (49121,32} (25 191,69) 630,61
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CORRETAIJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en euros)

o Euros_
31.12.22 Altas Bajas 31.12.23
Aplicaciones informdticas
Coste 37522324 - 37522324
Amortizacion acumulada (245 517,04) (54 762,58) - (300 279,62)
129 706,20 {54 762,58} = 74 943,62
i ba—

El importe del inmovilizado intangible totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2024 y 2023
asciende a 169,091,08 euros y 156.173,25 euros, respectivamente.

11. Deudas con intermediarios financieros y Deudas con particulares

El detalle del epigrafe “Deudas con intermediarios financieros” al 31 de diciembre de 2024 y 2023
es el siguiente:

Euros

2024 2023

Partidas pendientes de aplicacién 28911,38 3229084
Saldos con empresas del Grupo {(Notas 4y 17) - 25050199
28911,38 282 792,83

El detalle del epigrafe “Deudas con particulares” al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente
(Notas 4y 17):

Euros
2024 2023
Pasivos fiscales — CIMD, S.A. 2920 206,42

Saldos con empresas del Grupo 882144 400 000,00
Anticipos de caja 5 006,75 -

13 828,19 3320 206,42

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha procedido a la cancelacion de una deuda que mantenia
con CIMD, S.A., sociedad matriz del grupo, relacionada con pagos pendientes por el Impuesto de
Sociedades de ejercicios anteriores (Nota 8).
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada €n euros)

En el epigrafe de “Anticipos de caja” se registran gastos en los que han incurrido los empleados de
fa Sociedad por actividades propias de su desempefio laboral y que devolvera en un ptazo inferior
a 12 meses por importe de 5.006,75 euros en 2024 (Nota 7).

12. Periodificaciones de activo y de pasivo

El epigrafe “Periodificaciones” de activo incluye los gastos devengados y no vencidos por la
operativa propia de la Sociedad. En el epigrafe “Periodificaciones” de pasivo se incluye al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 las remuneraciones pendientes de pago por importe de 1.381.700,90
euros y por importe de 1.766.441,12 euros respectivamente, asi como facturas pendientes de
recibir por importe de 369.825,39 euros y por importe de 267.708,15 euros, respectivamente.

13. Otros activos y Otros pasivas

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el detalle de los epigrafes “Otros activos” y “Otros pasivos” es
el siguiente:

Euros

Activo Pasivo

2024 2023 2024 2023

Anticipos y créditos al persanal (Nota 4} 61 007,54 196 443,79 19 229,68 -
Proveedores diversos (Nota 4} 12 501,46 3941,75 110393,76  168551,88
Proveedores diversos en moneda extranjera (Notas 3.e y 4) - - 252581,72 348385,36
Administraciones Publicas (Nota 4) 0,47 ﬂ946,84 236 168,24 273 796,01

73 509,47 261332,38 618373,40 790774,25

El epigrafe “Anticipos y créditos al personal” incluye al 31 de diciembre de 2024 y 2023 anticipos
de remuneraciones concedidos al personal por importe de 61.007,54 euros y 164.992,74 euros,
respectivamente, ademas, asi como saldos relacionados con las tarjetas de los empleados por
importe de 31.451,05 euros a 31 de diciembre de 2023.

Las rabricas “Proveedores diversos” y “Proveedores diversos en moneda extranjera” incluyen al 31

de diciembre de 2024 y 2023 diversos importes correspondientes a servicios y suministros
recibidos, siendo los saldos mas significativos registrados en dicho epigrafe los siguientes (Nota 4):
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CORRETAIJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en euros)

Euros

2024 2023

Bloomberg LP 235 652,95 192 738,43
THE DERIVATIVES SERVICE BUREAU (DSB) LTD 52 409,00 50 132,00
BT GLOBAL ICT BUSINESS SPAIN SL 9 010,02 65 374,21
EUREX FRANKFURT AG 7 260,00 4 440,00
TRADITION SEF LLC 6 088,17 -
SOCIETE GENERALE AMERICAS SECURITIES LLC 4 565,73 112 753,20
DIVIGAR SL 4094,79 4 319,85
NASDAQ OMX NORDIC OY 3 667,58 -
QOtros 40 227,24 87 225,39
362 975,48 516 978,25

El detalle del saldo acreedor de la rdbrica “Administraciones publicas” al 31 de diciembre de 2024
y 2023 es el siguiente:

— Euro_s

2024 2023

I.R.P.F. 118 633,83 111 194,46
Seguridad Social 80 215,19 93 101,31
|.V.A. 27 319,22_ 69 500,24
236 168,24 273 796,01
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresada en euros)

14. Fondos propios

El detalle de los fondos propios al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y el movimiento experimentado
durante dichos ejercicios, se muestra a continuacion:

Capital suscrito

Reserva legal
Reservas voluntarias

Resultado del ejercicio {Nota 15)
Dividendo a cuenta {Nota 15}

Capital suscrito

Reserva legal
Reservas voluntarias

Resultado del ejercicio {Nota 15)
Dividendo a cuenta {Nota 15)

Euros

Distribucidn del Otros Resultado del
31.12.23 resultade 2023  movimientos ejercicio 31.12.24
3 005 000,00 - - - 3005 000,00
3 005 000,00 - 3005 (00,00
601 012,10 - - 601012,10
4 475 658,52 42 629,45 - 4518 287,97
5076 670,62 42 629,45 5119 300,07
442 629,45 {442 629,45) - (550 835,67) (550 835,67)
(400 000,00} 400 000,00 - -
8 124 300,07 - (550 835,67) 7573 464,40
Euros

Distribucion del Otros Resultado del
31.12.22 resultado 2022  movimientos ejercicio 31.12.23
3 005 000,00 - - 3005 000,00
3 005 000,00 - - 3005000,00
601 (612,10 . - - 601 012,10
4 424 754,91 50 903,61 - - 4475658,52
5025 767,01 50903,61 - - 5076670,62
10759503,61 (1075 903,61) - 442 628,45 442 629,45
{1 025 000,00) 1025 000,00 - {400 000,00} (400 000,00}
8 081 670,62 - - 42 629,45 8124 300,07
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en euros}

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social estd representado por 50.000 acciones de 60,10
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas de la forma siguiente:

Numero de Porcentaje d=

Acciones Participacion

CIMD, S.A. 49 999 99,993%
Intermoney, S.A. . 1 0,002%
50 000 100,00%

La Reserva legal se dotard de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara
a ésta, hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. Esta reserva no puede ser
distribuida vy, si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

15. Propuesta de aplicacién de resuftados

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2024 que el Consejo de
Administracién propone para su aprobacion a la Junta General de Accionistas y la propuesta del
ejercicio 2023 aprobada por la Junta General de Accionistas celebrada el 19 de abril de 2024 se
detallan a continuacion:

Euros

2024 2023

Beneficio/(Pérdida) del ejercicio (550 835,67} 442 629,45
Distribucion

Resultado negativo de ejercicios anteriores (550 835,67} -

Reserva veluntaria - 42 629,45

Dividendo a cuenta - 400 000,00

{550 835,67} 442 629,45
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Durante el ejercicio 2023, en base al acuerdo que se alcanzé por el Consejo de Administracion
celebrado el 29 de diciembre de 2023 fueron distribuidos a los accionistas de ia Sociedad dividendos
con cargo al resultado de dicho ejercicio por importe de 400.000 euros.

Esta cantidad no excedia de los resultados obtenidos al 29 de diciembre de 2023, deducidas las
estimaciones del Impuesto sobre Sociedades a pagar sobre dichos resultados, en linea con lo
establecido en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital.

Los estados contables provisionales formulados de acuerdo con los requisitos legales y que ponian
de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion de los mencionados dividendos
se expone a continuacion:

29.12.2023
Resultado a la fecha 442 629,45
Dividendos a cuenta propuestos anteriormente -
Resultados distribuibles 442 629,45
Dividendo a cuenta propuesto 400 000,00
Estado de liquidez
Bancos y Cajas 500 165,70
Inversiones financieras temporales . 4130421,47
4 630 587,17
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16. Situacion fiscal

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad tributa por el régimen de tributacion consolidada
junto con CIMD, S.A., Intermoney Valores, 5.V., S.A., Intermoney, S.A., Intermoney Gestidn,
5.G.1I.C., S.A., Wind to Market, S.A., Intermoney Valora Consulting, S.A., Intermoney Titulizacion,
S.G.F.T., S.A. e Intermaney Agency Services, 5.A.

La conciliacién de la diferencia entre el resultado contable de la Sociedad de los ejercicios 2024 y
2023 y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros

2024 2023

Resultado contable antes de impuestos (734 778,84) 578 286,21
Diferencias permanentes 111 958,93 132 747,80
Base imponible {resultado fiscal) (622 819,91} 711 034,01
Cuota resultante (155 704,98} 177 758,50
Deducciones y bonificaciones {2823819)  (42101,74)
Cuota liquida (25%) {183 943,17) 135 656,76
Retenciones y pagos a cuenta (35 936,78) -
Cuota a pagar/ (cobrar} (Nota 17) (219 879,95) 135 656,76

3

Se encuentran abiertos a inspeccién por parte de las autoridades tributarias la totalidad de los
impuestos que le son aplicables a la Sociedad de los ejercicios legalmente no prescritos.

Debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a algunas
operaciones, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente. Sin embargo,
en opinién de la Sociedad y de sus asesores fiscales, la posibilidad de que se materialicen estos
pasivos es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.
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17. Saldos y transacciones con Partes Vinculadas

Al 31 dé diciembre de 2024 y 2023, los saldos deudores con sociedades del Grupo se muestran a
continuacion:

Eurcs

2024 2023

Crédito a intermediarios financieros 111137,58 360 630,29
Intermoney Valores, $.V, S.A. —Garantias depositadas {Nota 7} 100 554,60 122 182,47
Intermoney Valores, 5.V, 5.A. — Otros créditos 10582,98 238 347,82
Intermoney Titulizacién, 5.G.F.T., 5.A. — Otros créditos - 100,00
Crédito a particulares 224 835,21 6969 587,76
CIMD, $.A. (Nota 8) 3 483,33 6967 621,23
CIMD, $.A. - Impuesto sobre Sociedades ejercicio 2024 (Nota 16) 219 879,95 -
Wind to Market, S.A. 159,98 1 966,53
Intermoney Valora Consulting, S.A. 100,15 -
Intermoney, S.A. 1211,80 -
Acciones y Participaciones (Nota 6) 333,10 333,10
Intermoney Valores, 5.V, 5.A, 200,80 200,80
Intermoney, S.A. 83,57 83,57
Intermoney Valora Consulting, S.A. 48,73 48,73

El detalle de los saldos acreedores con sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es
el siguiente:

Euros

2024 - 2023

Deudas con particuiares {Notas 4 y 11) ) {8 821,44} 3320 206,42
CIMD, 5.A., - Impuesto sobre Sociedades efercicio 2023 135 656,76
CIMD, S.A., - Impuesto sobre Sociedades ejercicio 2022 342 306,44
CIMD, 5.A., - Impuesto sobre Sociedades ejercicio 2021 294 132,97
CIMD, S.A., - impuesto sobre Sociedades ejercicio 2020 989 361,02
CIMD, 5.A., - Impuesta sobre Sociedades ejercicio 2019 - 807 057,52
CIMD, S.A., - Impuesto sobre Sociedades ejercicio 2018 - 351691,71
CIMD, S.A., - Dividendos pendientes de pago 399 592,00
Intermoney, 5.A., - Dividendos pendientes de pago 8,00

CIMD, 5A. (8 821,44)
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Euros

2024 2023

Deudas con intermediarios financieros (Nota 11) - 250 501,99
Intermoney Valores, 5.V., 5.A. - 250 501,99

El detalle de los ingresos y gastos con sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es
el siguiente:

— Euros

2024 2023

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 136 090,88 14 019,27
CIMD, 5.A. (Nota 18) 136 077,08 14 003,27
Intermoney Valora Consulting, S.A. (Nota 18) 13,80 16,00
Comisiones percibidas (Nota 19} 3 750,50 2 693,88
Wind to Market, S.A. 3289,12 2 693,88
Intermoney Valores, 5.V., S.A. 461,38 -
Comisiones pagadas (Nota 20) 36 000,00 ~ 36000,60
Intermoney Valores, 5.V., S.A. 36 000,00 36 000,00
Gastos generales 475 902,27 463 914,58
Arrendamientos - CIMD, S.A. 350541,77 347 481,87
Servicios profesionales independientes - CIMD, S.A. 49 660,00 46 163,64
Comunicaciones - CIMD, S.A. 32 706,79 21433,79
Suministros - CIMD, S.A. {Nota 23) 19 628,50 24 807,79
Seguros - CIMD, S.A. 22214,77 22710,49
Otras servicios - CIMD, S.A. 1150,44 1317,00

Durante los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad no ha realizado transacciones con otras partes
vinculadas.
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18. Margen de intereses

El margen de intereses obtenido por la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se desglosa de
fa siguiente forma:

. Euros

2024 2023

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros _ 136 090,88 44512,72
Ingresos CIMD, S.A. (Nota 8y 17} 104 513,69 14 003,27
Ingresos Intermoney Valara Consulting, S.A. (Nota 17) 13,80 16,00
Otros ingresos financieros {(Nota 17} 31563,39 30 493,49
Intereses y cargas asimiladas de los pasivas financieros _ {035 (349,81)
Servicios bancarios (0,35} (349,81)
136 050,53 44 162_,.9__53

19. Comisiones percibidas

El detalle del epigrafe “Comisiones percibidas” al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Comisiones percibidas Euros
2024 2023

Tramitaciones o ejecuciones de operaciones 11 685 455,25 11 909 310,80
Otras camisiones 224 456,54 352 278,05
Comisiones con empresas del Grupo (Nota 17) 3 750,50 2 693,88
11913 662,29 12 264 282,73
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El detalle de los ingresos obtenidos por las operaciones realizadas al 31 de diciembre de 2024 y
2023 es el siguiente:

Euros

2024 2023

Comisiones percibidas en otros-mercados nacionales 7 761 590,35 8 048 596,71
Comisicnes percibidas en mercados extranjeros 4063 106,74 4087 451,16
Comisiones percibidas en mercados secundarios oficiales 64 365,20 40 634,86
Comisiones percibidas por otros servicios T 24 600,00 87 600,00
115913 662,29 12264 282,73

20. Comisiones y corretajes satisfechos

El detalle del epigrafe “Comisiones y corretajes satisfechos” durante los ejercicios 2024y 2023 es
el siguiente:

Euros
2024 2023
Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades 251972,11 222218,83
Operaciones con valores 325 587,35 318078,21
Comisiones cedidas a empresas del Grupo (Nota 17) 36 000,00 36000,00
Incidencias operativas 7 138,80 17 311,55
620 698,26 593 608,59

El detalle de |as incidencias operativas al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:
2024 2023
Mercado de negociacién Namero de casos Euros Numero de casos Euros
Derivados 1 6 178,80 6 7212,90
Renta fija 1 960,00 9 10 098,65
Energia - - -
2 7 138,80 15 17 311,55
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21. Ganancias y pérdidas en inversiones financieras (neto)

El detalle de las ganancias y pérdidas en inversiones financieras {netas) al 31 de diciembre de 2024
y 2023 es el siguiente:

Euros

2024 2023

Acciones y participaciones cartera interior {neto) (Nota 6) 282 168,25 407 054,18
Beneficios : 394 296,33 584 366,77
Pérdidas { 112 128,08) (177 312,59)
Derivados de negociacion (neto} __(148 189,38) ( 306 643,20}
Beneficios 120 504,31 200 779,07
Pérdidas { 268 693,69) (507 422,27)

133 978,87 100 410,98

El valor nominal de los futuros contratados por la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023 por
importe de 1.783.850,48 euros y por importe de 2.230.495,20 euros, respectivamente, se
encuentra registrado en el epigrafe “Otras cuentas de orden - Instrumentos financieros propios y
de terceros en poder de otras entidades (valor de mercado)” de las cuentas de orden de la Sociedad.

22, Gastos de personal

El detalle del epigrafe “Gastos de personal” al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros

2024 2023

Sueldos y gratificaciones 6252652,91 6294123,16
Cuotas a la Seguridad Social 930 896,77 837 213,83
Indemnizaciones por despidos 577 085,54 94 632,90
Otros gastes de personal 226 688,68 184 205,32

798732390 7410175,21

57



OP1236976

CLASE 82

CORRETAIJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se encuentran registrados en el epigrafe “Sueldos y
gratificaciones” las remuneraciones variables por gratificaciones y pagas extras por un importe total
de 1.381.700,90 euros y 1.766.441,12 euros, respectivamente, encontrandose pendientes de pago
a dichas fechas. Dichos importes pendientes de pago se encuentran registrados en el pasivo del
balance, en el epigrafe “Periodificaciones” (Nota 12). La remuneracién variable ha sido pagada
durante el mes de febrero de 2025 y febrero de 2024, respectivamente.

23. Gastos generales y Otras cargas de explotacion

El detalle del epigrafe “Gastos generales” al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros

2024 2023

Comunicaciones 2722504,16 2433 746,96
Arrendamientos 346 893,61 343 532,14
Conservacién y reparacion 199 826,74 218 961,71
Representacion y desplazamiento 456 787,51 347 043,10
Otros servicios de profesionales independientes 110 634,76 98 343,33
Suministros (Nota 17) 19 628,50 24 807,73
Resto de gastos 163 399,48 188 712,74

4019 674,76 3655 147,77

El epigrafe “Otras cargas de explotacion” incluye al 31 de diciembre de 2024 y 2023, un importe de
12.000,00 y 9.000,00 euros respectivamente, correspondientes a tasas de la CNMV, asi como la
aportacién durante el ejercicio 2024 al fondo de garantia por un importe de 6.400,00 euros y
30.000,00 euros, respectivamente.
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24. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

De acuerdo con lo establecido en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la disposicidn adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julic, de
modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacién a fa informacion a incorporar en
la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales calculado en base a lo establecido en |a Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle de! periodo medio de pago a proveedores
efectuado durante los ejercicios 2024 y 2023 por la Sociedad es el siguiente:

2o 2023

Dias Dias

Periodo medio de pago proveedores 18,94 22,51
Ratic de operaciones pagadas 19,59 24,15
Ratio de operaciones pendientes de pago 12,62 12,4
Importe {euros) Importe {euros}

Total pagos realizados 3624 683,28 3415 450,63
Total pagos pendientes 370 261,16 542 848,93

Adicionalmente, la Ley 18/2022 requiere incluir informacion adicional en relacion con el volumen
monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido, asl como el
porcentaje de dichas facturas sobre el total. El desglose se muestra en el siguiente cuadro:

Facturas pagadas en periodo inferior al maximo segiin la normativa
de morosidad

2024 2023
Namero de facturas pagadas en periodo inferior af limite 862 817
o facturas pagadas en periodo inferior al limfte 92,79% 87,85%
Importe de facturas pagadas en periodo inferior al limite (en euros} 2 647 335,67 2674319,59
% importe pagado en periodo inferior al Iimite 73,04% 78,30%
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25. Otras informaciones

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han devengado en concepto de sueldos
o remuneraciones un importe de 304 miles de euros y 304 miles de euros durante los ejercicios
2024 y 2023, respectivamente. La Sociedad ha satisfecho para este colectivo, durante los ejercicios
2024 y 2023, unos importes de 3 miles de euros y 3 miles de euros, respectivamente, en concepto
de primas por seguros de vida, y un importe de 8 miles de euros y 6 miles de euros,
respectivamente, en cancepto de primas por seguros de responsabilidad civil.

El personal de Alta Direccion de la Sociedad ha devengado en concepto de sueldos o
remuneraciones durante los ejercicios 2024 y 2023 un importe de 256 miles de euros y 264 miles
de euros, respectivamente. La Sociedad ha satisfecho para este colectiva, durante los ejercicios
2024 y 2023, unos importes de 5 miles de euros y 1 miles de euros, respectivamente, en concepto
de primas por seguros de vida.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no hay concedidos anticipos o créditos a los citados miembros
del Consejo de Administracién y al personal de Alta Direccion.

El Consejo de Administracion al 31 de diciembre de 2024 estd formado por dos hombres y una
mujer.

Los honorarios por los auditores externos PricewaterhouseCoopers correspondientes a la auditoria
de |a Sociedad para los ejercicios 2024 y 2023 ascienden a un importe de 35y 32 miles de euros
respectivamente, en ambhos ejercicios. Asimismo, los honorarios devengados durante los ejercicios
2024 y 2023 por otros servicios de verificacion prestados a la Sociedad por otras sociedades de la
red PricewaterhouseCoopers ascienden a 3 miles de euros y 7 miles de euros, respectivamente.

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del
medioambiente ("leyes medioambientales"} y la seguridad y salud del trabajador {"leyes sobre
seguridad laboral"). Los Administradores de la Sociedad consideran gue cumple sustancialmente
tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora del
medioambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo la
normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad no ha realizado
inversiones significativas de cardcter medioambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna
provisién para riesgos y cargas de caracter medioambiental.
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No existen contingencias significativas relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

Al 31 de diciembre de 2024 los Administradores de la Sociedad y 1as personas vinculadas a los
mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que haya
tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con la dispuesto en el articulo 229 de la Ley
anteriormente mencionada.

26. Departamento de Atencion al Cliente

Con arreglo a la Orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, el titular del Departamento de Atencion al
Cliente ha recibido durante el ejercicio 2024 una consulta de ciientes, no considerandola queja ni
reclamacién, pero habiendo sido resuelta a través de dicho Departamento por haber sido recibida
por este canal. La Sociedad recibié una consuita durante el ejercicio 2023 y ninguna queja ni
reclamacion.

27. Hechos posteriores

Con fecha 17 de febrero de 2025, la Comisién Nacional del Mercado de Valores, CNMV, notifico el
inicio de una inspeccién rutinaria a la Sociedad y a su grupo consolidable con fecha de referencia
31 de diciembre de 2024, en virtud de las facultades de supervision e inspeccion de la actuacion de
las empresas de servicios de inversién que la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion, confiere a la CNMV. A Ia fecha de formulacién de estas
cuentas anuales [a inspeccion se encuentra en curso.
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Exposicion fiel del negocio y actividades principales

El ejercicio 2024 ha sido para el bréker del Grupo CIMD incluso mas complicado que el ejercicio
2023. La volatilidad en los tipos de interés no ha tenido el reflejo esperado en la operativa de los
clientes institucionales a través del broker del Grupo. Este hecho ha tenido un impacto directo en
la cuenta de resultados, ya que a la caida de ingresos se ha sumado el hecho de que, ante los
movimientos de tipos de interés, hayamos reforzado la estructura de personal. Las
incertidumbres que se generan alrededor de periodos electorales internacionales tampoco han
ayudado.

Asi, en cuanto a ingresos estuvimos por debajo de los conseguidos en 2023 (-2%) y nos quedamos
en unos resultados de explotacién negativos en ef afio.

El afio 2024 fue de mds a menos, con cierta reversion hacia el final del afio, que nos permite ver
con algo mds de esperanza el afic 2025. Los objetivos de este afio de transicion fueron la ya
mencionada contratacién de personal cualificado para clientes internacionales que, junto a una
politica activa de relevo generacional, nos permitiera reforzar el futuro del negocio.

Destacar la actividad de nuestro OTF, desde donde queremos seguir siendo un referente en la
negociacién institucional en la Europa continental, y a ello vamos a dedicar nuestros esfuerzos.

De esta forma, aunque seguimas con unas cuotas de presencia altas con respecto a nuestro Gnico
competidor nacional, aspiramos a competir de manera mas efectiva con los brokers
internacionales en un futuro cercano, mas teniendo en cuenta que estos brékers siguen
reforzando su presencia en nuestra plaza financiera, Madrid.

Por dreas de negocio, ningln 4rea ha destacado especialmente en este afio dificil, pero estamos
invirtiendo en todas y cada una de ellas para que esta situacidn sea diferente en 2025.

Seguimos apostando por una mayor presencia con clientes extranjeros. Es aqui donde la
incorporacién de personal extranjero con experiencia para intentar competir a nive| europeo
sigue siendo crucial, lo cual no resulta fécil en algunos casos, ya que la contratacion de personal
britanico (centro principal de intermediacién institucional como el que se hace en CIMD, SV) tras
el Brexit, sigue siendo complicado en cuanto a plazos.

Adicionalmente, en 2024 hemos seguido trabajando en nuestra drea denominada Business
Innovation, con la que pretendemos estar mas cerca de nuestros clientes en cuanto a desarrollos
tecnolégicos y apoyo en las necesidades que pudieran tener.
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El Resultado del ejercicio 2024 después de impuestos ha sido de una pérdida de 551 miles de
euros.

Previsiones para el gjercicio 2025

Para el ejercicio 2025 nuestras expectativas son ambiciosas, lo que nos ha llevado a presupuestar
un crecimiento importante con respecto a 2024, basado en una normalizacion de la actividad, asi
como la captacion de talento que nos permita incrementar nuestra presencia europea. Las
incertidumbres principales siguen siendo el devenir de los tipos de interés, asi como la
negociacion de nuestros clientes institucionales en mercados secundarios.

Acciones propias
Durante el afio 2024 la Sociedad ni posee ni ha efectuado algin negocio con acciones propias.
Investigacidn y desarrollo y medio ambiente

En el transcurso del ejercicio 2024 no se han realizado inversiones de carcter medicambiental.
Asimismo, no se ha considerado necesario registrar ninguna provision para riesgos y gastos de
caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambiente.

No somos una empresa que tengamos un impacto medicambiental significativo, pero a nivel de
Grupo hemos querido contribuir de manera voluntaria a la reducciéon de emisiones de gases de
efecto invernadero, tal y como hemos hecho los Gltimos afios a través de la compensacion de las
emisiones indirectas producidas por la actividad de las empresas y empleados del Grupo en el
ejercicio de sus funciones, procedentes del consumo eléctrico y de papel en las oficinas, uso de
transporte hacia y desde la empresa y viajes de negocios.

Politicas de gestién del riesgo y exposicidn al riesgo

La politica de gestién del riesgo y la exposicion al riesgo se recoge en la Nota 4 de la memaoria de
estas cuentas anuales.

informacion sobre periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las cuentas
anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2024 la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de
pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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CLASE 87

CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024

Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos significativos desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de
la formulacién de las cuentas anuales que no estén recogidos en las cuentas anuales y que
estimemos puedan afectar a la actividad de la Sociedad.
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CLASE 82

CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO 2024

Dando cumplimiento a lo establecido en el Articulo 174 “Informe anual de empresas de servicios
de inversion”, de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion, se presenta en este documento la informacién exigida a 31 de diciembre de 2024.

Denominacidn: CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE
VALORES, S.A. (CIMD, S.V.,S.A.)

Naturaleza: Empresa de Servicios de Inversién

Ubicacién: Madrid (Espafia).

Volumen de negocio: 11 914 miles de euros

Nimero de empleados a tiempo completo?: 57

Resultado bruto antes de impuestos: - 735 miles de euros

Impuestos sobre el resultado: - 184 miles de euros

Subvenciones o ayudas publicas recibidas: Ninguna

"'No incluye becarios.
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CLASE 8° [T CRO=

CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024

El Consejo de Administracién de Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisas, Sociedad de
Valores, S.A., en su reunidn de fecha 21 de marzo de 2025, y en cumplimiento de la legislacién
vigente, formula las cuentas anuales y el informe de gestion de la Sociedad correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024, firmando los sefiores Administradores,
extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados
correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar ~ Documento Ndmero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del OP1236830 al 0P1236902
Informe de Gestion Del OP1236903 al OP1236906
Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 0P1236907 al 0P1236979
Informe de Gestién Del OP1236980 al 0P1236983
: /
D. Rafael Bunzl Csonka D. Ifiigo Trincado Boville

“"DRa. Beatriz Senis Gilmartin
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